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Con i dati truccati

Deficit a livelli italiani. Inflazione non al 4%, ma al 5,4%. Disoccupazione al 13%.
Ecco le vere cifre dell’economia tedesca, finora tenute nascoste da Bonn

di ANTONELLO TALAMANCA
"Europa farebbe bene a
scrollarsi di dosso il vincolo
<< tedesco, usando tutti i
margini di flessibilita dei
cambi ora consentiti dal sistema mone-
tario europeo. Francia, Belgio, Olanda
potrebbero percorrere una strada ana-
loga a quella seguita dall’Italia per rivi-
talizzare le. loro economie. Se sta an-
dando bene all'Italia, a maggior ragio-
ne potrebbe andare bene a paesi con
minori problemi di finanza pubblica e
di inflazione. Sarebbe una strategia ag-
gressiva, senza cooperazione, ma la
Germania non pud chiedere ai suoi par-
tner europei collaborazione quando per
prima ne ha rotto i vincoli».
Giuseppe Tullio, 47 anni, pro-
fessore ordinario di economia po-
litica all’universita di Cagliari,
¢ uno dei maggiori conoscitori
italiani dell’economia tedesca.

lo per tutte le economie europee: le re-
gioni dell’est avevano bisogno di tutto e
la Germania ha aumentato le importa-
zioni dai paesi vicini. Poi la ferrea poli-
tica monetaria della Bundesbank ha
provocato esattamente il contrario.
Recessione amplificata. L’effetto non e
marginale, specialmente per i paesi piu
vicini e piu piccoli. I1 Belgio e 'Olanda,
per esempio, nel 1991 hanno visto il
prodotto lordo crescere fino a quasi
quattro punti percentuali
in piu in termini mo-
netari proprio grazie
a questa doman-
da aggiuntiva
dalla Germania.
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In Austria e Danimarca ha provocato
un’accelerata di quasi due punti per-
centuali. Su paesi piu grossi, come la
Francia o I'Italia, la crescita aggiuntiva
¢ stata inferiore a un punto, ma sempre
molto sensibile. La frenata provocata
dalla successiva rigida politica moneta-
ria della Bundesbank ha amplificato,
quindi, gli effetti della recessione tede-
sca destabilizzando tutti.

«L’Europa dovrebbe chiedersi», ag-
giunge Tullio, «se gli errori
commessi dalla Bundesbank
siano stati fatti in buona
fede, oppure se siano sta-

ti dettati dall’intenzio-

ne di far passare a

chiunque la voglia di

parlare di unione mone-

taria europea: prima ha
ceduto alle richieste del
governo federale, lascian-
do che la moneta cresces-
se oltre misura, poi ha
reagito con eccessiva violen-
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insegnato nel 1991, come «Bun- Disotwpati
desbank professor», all’univer-
sita di Berlino e sta ora guidando
una ricerca finanziata dalla Cee
che si concludera con la pubblicazio- -
ne di due rapporti: il primo sull’infla-
zione nei paesi dello Sme a cavallo fra
la fine degli anni Ottanta e I'inizio dei
Novanta, e 'altro sull’origine della crisi
dei cambi in Europa nel 1992 spiegata
in termini di salari e inflazione, parten-
do proprio dalla situazione tedesca.

11 giudizio di Tullio su come il gover-
no, la banca centrale, i sindacati e gli
imprenditori tedeschi si sono mossi
dall’'unificazione delle due Germanie
in poi, & feroce. Tutti hanno agito
puntando su un tornaconto imme-
diato, senza pensare alle conse-
guenze di medio termine, né a
quelle che avrebbero dovuto subire
gli altri paesi europei, sottoposti a
una doccia scozzese che ne ha de-
stabilizzato le economie. «In un pri-
mo tempos, spiega Tullio al Mondo,
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Gli indicatori mostrano
differenze ancora profon-
de. Con inflazione e di-
soccupazione superiori
ai dati ufficiali
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do di presunti imperativi di stabilita
per perseguire un preciso obiettivo?».
Fatto sta che ora, e ancora per qual-
che anno, la Germania si presenta co-
me un gigante dai piedi d’argilla che
non potrebbe tenere il passo
con una politica aggressiva
dei suoi partner commer-
ciali. Il primo effetto
lo si vede sui conti
pubblici. Tullio ha
rielaborato quelli uf-
ficiali per la sua ri-
cerca e ne ha presen-
tato alcune anticipa-
zioni I'1 e il 2 ottobre
scorsi al Forum su
«Occupazione e cresci-
ta nell’Europa del dopo
Maastricht», organizza-
to dal Centro studi per l'e-
conomia internazionale e lo
sviluppo (Ceis) dell’universita di
Roma-Tor Vergata in collaborazio-
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«’unificazione ha funzionato da stimo- ne con la Kuwait petroleum Italia. I

Disoctupati 39,9 %
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primo dato che salta agli occhi & che la
Germania non avrebbe piu i requisiti
per 'unione monetaria previsti dal
trattato di Maastricht.

Forse proprio per questo la Corte co-
stituzionale di Karlsruhe, respingendo
quella trentina di eccezioni di incosti-
tuzionalita che le erano pervenute con-
tro il trattato, ne ha consentito la defi-
nitiva ratifica da parte della Germania,
ma a patto della sua rinegoziabilita. Il
parlamento ha indicato esplicitamente
la Corte, potra in qualunque momento
chiedere al governo la denuncia dell’ac-
cordo.

Le cifre con le quali il cancelliere
Helmut Kohl si presentera venerdi 29
ottobre a Bruxelles per il vertice euro-
peo straordinario che dovrebbe portare
a un rilancio dell’unione monetaria, so-
no ben differenti da quelle che immagi-
nava quando a Maastricht, il 7 febbraio
1992, pose la sua firma in calce al trat-
tato. Gia a fine 1992 i suoi conti pub-
blici hanno segnato un deficit di 214,5
miliardi di marchi, pari a quasi 1’8
del pil (il trattato pone un limite del
3¢ ); il debito pubblico sfiorava i 1.600
miliardi di marchi, cifra molto vicina,
ai cambi attuali, agli 1,7 milioni di mi-
liardi di lire del debito pubblico italia-
no e, soprattutto, pari a quasi il 60¢;
del pil (limite imposto dal trattato). E
tutto a causa dell’unificazione: il deficit
annuale ha valore analogo e lo stesso ti-
po di progressione dei trasferimenti
verso le regioni dell’est (tabella a pagi-
na 60). I finanziamenti ai nuovi land
sono stati di 64 miliardi di marchi nel
1990, di 139 miliardi nel 1991, di 180
nel 1992, dando un apporto che supera
11 65 del pil di quelle regioni.

Ognuno per sé. All’origine di questo
deterioramento, secondo Tullio, ¢’¢ in
primo luogo una scelta politi-
ca; per ragioni elettorali, il go-
verno ha nascosto ai cittadini
tedeschi il vero costo dell’uni-
ficazione. Poi, quando i .conti
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veri sono emersi, ha
aumentato le impo-
ste, ma ha lasciato
che i salari cresces-
sero annullandone
Peffetto. In questo i
sindacati dell’ovest
hanno una loro re-
sponsabilita. Han-
no mandato i pro-
pri esperti ad est
per trattare gli au-
menti salariali in
quelle regioni, ma
«la spinta non é
stata quella della
solidarieta», dice
Tullio, « lavoratori
delle regioni occi-
dentali temevano
una concorrenza
della manodopera
dei land ex comuni-

E Roma sale al vertice

opo anni, la Borsa di

Francoforte € di nuovo
in pieno boom: giovedi 7
I'indice dax ha superato la
soglia record dei 2.000 punti
(lunedi 11 é arrivato a
2.011). Intanto, il nuovo pre-
sidente della Bundesbank,
Hans Tietmeyer, ha subito
dichiarato il suo attacca-
mento all’Europa: «Dobbia-
mo innanzitutto provvedere
alla stabilita della nostra va-
luta. Ci adoperiamo perd e
continueremo ad adoperarci
per tener conto attentamen-
te delle conseguenze inter-
nazionali ed europee». Con-
seguenze che Tietmeyer co-
nosce bene perché per anni é
stato il rappresentante per-
sonale del cancelliere Hel-

dei vertici economici.

Alla nuova ventata che vie-
ne dalla Bundesbank si ag-
giunge il rapporto dell’Ufficio
federale delle statistiche dell’8
ottobre che registra un rallen-
tamento dell’inflazione.

Gli esperti non hanno dub-
bi: sono avvisaglie che i tassi
tedeschi scenderanno, i rap-
porti di cambio si stabilizze-
ranno e cosi si potranno rin-
collare i cocci dello Sme. Per
gli analisti della Commer-
zbank anche il rientro dell’l-
talia potra avvenire prima di
quanto si creda.

E in questo clima di disten-
sione che si terra il vertice ita-
lo-tedesco a Bonn giovedi 21 e
venerdi 22 ottobre. Il primo
ministro Carlo Azeglio Ciam-

Saldo di bilancio

Sicurezza sociale

Settore pubbiito ollargato
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Debito pubblico

sti e il rapido ade-
guamento dei salari

mut Kohl nella preparazione

m'

pi, che guidera la delegazione

era visto come un
modo per allonta-
nare questo rischio. Con la benedizione
degli stessi industriali, che hanno visto
nel rapido aumento dei salari a est un
ulteriore modo per mettere fuori mer-
cato anche le poche produzioni di quel-
le regioni che potevano essere concor-
renziali con 'occidentens.

Tutto si € scaricato sulla spesa pub-
blica con distorsioni anche evidenti.
Una situazione che, secondo I’équipe
che sta preparando lo studio per la Cee,
¢ destinata a continuare per alcuni an-
ni impedendo alla Germania di uscire
dalla recessione.

Le statistiche ufficiali nascondono
alcune verita. Quelle normalmente dif-
fuse, specialmente sull’inflazione calco-
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lata in poco piu del 4¢(, ancora riporta-
no la situazione della vecchia Germa-
nia ovest. Quelle sull’est, quando ci so-
no, sono molto addomesticate. «E il ca-
so», spiega Tullio, «della disoccupazio-
ne. Il dato pubblicato normalmente &
composto da una quota del 6 nell’ex
Germania federale e di circa il 16
nell’ex Repubblica democratica. In
realta, la situazione & molto piu graven.
Contabilizzando anche posizioni analo-
ghe alla cassa integrazione italiana,
contando i lavoratori inviati a corsi di
formazione e tutte le posizioni di sti-
pendi o sussidi dietro ai quali non c’é
un vero lavoro, la disoccupazione all’est
raggiunge livelli molto prossimi al
40%: la media di tutta la
Germania si colloca cosi a ri-
dosso del 13¢;.

Vera ricostruzione. Riuscira
la Germania a uscire dal
tunnel? «Si», risponde Tul-
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mercati internazionali». Nel-
la Rft la situazione é stata
favorita dalla riunificazione:
secondo Kai De Altin, del
ministero dell’economia del-
la Sassonia, «le merci italia-
ne hanno riscosso un grande
successo soprattutto all’esty.
A differenza della Rft, I'Ita-
lia sta inoltre diventando
sempre piu interessante co-
me luogo di produzione in-
dustriale, e non solo perché
la pressione fiscale sulle im-
prese, del 47,85 , & inferiore
a quella tedesca, che & del
66,2%, come pure il costo
del lavoro. Ma perché I'im-
pegno del governo nella lotta

mico ci sono parecchi proble-
mi da risolvere. Li affrontera, -
il 22 ottobre a Francoforte, un
convegno economico organiz-
zato dall’International Ban-
kers Forum, Banca nazionale
del lavoro, Cariplo, Monte dei
paschi di Siena e Camera di
commercio italiana in Germa-
nia. Il punto piu caldo riguar-
da gli scambi commerciali:
con la Rft, nel primo semestre
di quest’anno il saldo ¢é stato
attivo per 2.734 miliardi di li-
re, contro un deficit di 3.995
registrato lo stesso periodo del
1992. L’exploit ¢ stato favori-
to dalla svalutazione della li-

Carlo Azeglio Ciampi (a sinistra) con Helmut Schiesinger

italiana, sa che la Germania
ha bisogno piu che mai dell’l-
talia come alleata per i temi
che verranno discussi al verti-
ce Cee del 26 ottobre, che van-
no dagli accordi sul Gatt alla
politica per la ex Jugoslavia e
la Somalia. L'Italia, dal canto

suo, chiedera I’'appoggio della
Rtf per ottenere la terza tran-
che del prestito Cee di 8 mi-
liardi di Ecu.

Se, in materia di politica
estera, le posizioni italiane e
tedesche sono sempre state
concordanti, sul piano econo-

ra, ma non solo. Come ha di-
chiarato al Mondo il direttore
generale dell’Imi, Rainer Ma-
sera, che sara uno dei relatori
al Convegno, « grandi gruppi
italiani hanno elaborato nuo-
ve strategie per conquistare
una posizione piu forte sui

alla mafia e nel risanamento
del debito pubblico, oltre al
rinnovamento politico in
corso, stanno riconquistan-
do la fiducia degli investitori
internazionali.

Andreina Bonanni

lio, «ma non molto presto. Gli investi-
menti tedeschi nei land ex comunisti
cominceranno a diventare produttivi
solo a partire dal 1995: allora ci dovre-
mo aspettare crescite del pil dell’est
dell’ordine del 109 o forse del 15¢,
che in pochi anni avvicineranno 1’eco-
nomia a quella dell’ovest, anche se il
raggiungimento non avverra prima di
una quindicina d’anni. Intanto pero la
Germania ricomincera a essere un con-
corrente forte, agguerrito e temibile gia
nel giro di due o tre anni».

La ricostruzione e le privatizzazioni
nell’est, infatti, stanno procedendo a
tempi da record. La Treuhandanstalt,
I’agenzia incaricata della privatizzazio-
ne delle aziende dell’est, aveva in carico
10.537 aziende e nel 1991 ne aveva gia
collocate sul mercato 719 mila. Due an-
ni dopo (tabella a pagina 61) ne aveva
vendute oltre 10 mila e ne rimanevano

in carico 2.442. I due totali non sono di-
rettamente comparabili perché la
Treuhand opera anche fusioni, scorpori
o chiusure e lo stock di imprese da ven-

" dere varia anche per questo motivo. In

cambio, ha ottenuto dagli acquirenti
impegni di investimento per 173 mi-
liardi di marchi e la garanzia di almeno
un milione e mezzo di posti di lavoro.
Tangenti. Ma non é tutto. Intotale gli
investimenti pubblici in infrastrutture
all’est sono stati di 45 miliardi di mar-
chi nel 1991 (44 mila miliardi di lire),
pari al 32,4¢% di tutti i trasferimenti
pubblici verso quelle regioni, e di 55
miliardi, pari al 20¢, nel 1992. A que-
sti si aggiungono altri investimenti,
pubblici e privati, che portano il totale
a 83 miliardi di marchi nel 1991 e a 109
per il 1992, quasi il 409 del prodotto
lordo di quelle regioni. «Una bella dif-

=
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Numero di oziende

ferenza», commenta Tullio, «rispetto al-
I’8¢ del pil e al 25,8 dei trasferimen-
ti pubblici investiti nel 1988 (ultimo
anno per il quale si hanno i dati della
Cassa del Mezzogiorno) nelle zone de-
presse del sud d’Italia. Senza contare
che in Germania probabilmente non ci
sono tangenti da pagaren.

Prima che questo spiegamento di in-
vestimenti cominci a dare 1 suoi frutti,
comunque, occorrera ancora attraver-
sare una stagione non breve in cui la re-
cessione continuera a colpire le aziende
e i lavoratori. «E anche per questo che
con ogni probabilita la Bundesbank di
Hans Tietmeyer attuera per i prossimi
due anni una politica di tassi di inte-
ressi calanti. Una svolta rispetto alla
politica di Helmut Schlesinger, che ha
aumentato gli interessi anche quando
la Germania era gia in depressione pro-
fonda: 'ultimo ritocco é stato nel luglio
del 19925. |

' Settembre 1991
10.537

Maggio 1993
2.442

Giuseppe Tullio

~ DELLATREUHAND

Aziende vendute dall'ente

- pubblico pl neto di deivsure,
- scorpori e fusioni. Rispetio a

quanto avviene neglialtri ~ :
paesi, il risultalo & darecord:

- __ 3 milaimprese privatizzate in
3 ‘wenodidveunal)

da privotizzare

~._ Numero di aziende
- privofizzote

*Posti di lnvoro mantenvti
{in migliain di unita)

g \ Invesfimenti effeHunti

[miliordi di marchi)

3.788 10.080

720 1.500

55 173
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