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< Leonardo da Vinci para mostrar o que pensa sobre quem
;f'ge}sté no comando da economia da Unido Europeia (UE):
** “Quem se apaixona pela pratica sem teoria é como um ti-
jf_moneim que,aoembarcarem um navio, sabe comoirem- o
- bora, mas nio sabe onde vaj chegar” A birra de Giuseppe | :

- estaprincipalmente comainflexibilidade da regraquede-
Lermina 3% como limite para o déficit fiscal dos paises da
Zona do Euro. Isto é,a diferenca entre tudo queogoverno
arrecada e 0 que o governo gasta nio pode ultrapassar 3%
do Produto Interno Bruto (PIB), 0 que impede o endivida- =

‘mento, mas também limitaa capacidade de investimento

do Estado em periodos de crise. “Deveria haver apossibili- S
 dade humana de decidir’, afirmao economista, queesteve
quinta-feirana Fundacao Jodo Pinheiro, em Belo Horizon- |
te, para falar sobre a crise no continente europeu. Com62
anos, Giuseppe € Ph.D pela Universidade de Chicago com |
longa experiéncia. Tem passagens no Banco Central Italia- ©
no (1973-1977), FMI (1978-1980), como conselheiro da UE | {
(1984-1987). Foi também professor universitdrio na Italia,
Suecia, Bélgica, Alemanha, Argentina, Franca e Brasil, como
visitante na Fundagao Getuilio Vargas e na Unicamp. Sobre
a Crise europeia, Giuseppe no acredita que ela afetard de
forma profunda o Brasil e vé no modelo americano, com
pesados investimentos do governo ainda nd'inicio da cri-
€. quando o deficit fiscal era de 12,5% — contra 63% da UE
A0 Mesmo periodo - um caminho acertado, “A UE insiste

a3 reor ahaiirda Ao 204 An A4S e A oo .

*#10 economista italiano Giuseppe Tullio usa uma frase de |

Os EUA fizeram a politica miuito mais cor-

" B e na Europe, que se dastrapara retado que  Furopa.Adotaram medidas

paises da periferia do continente, como mais fortes. No inicio de 2009, 0 governo

Grécia e Hinario, pode afetar o Brasil e
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outros mercados emergentes?
O Brasil nao pode ser muito afetado. Na-
turalmente, as exportacoes para Europa,
caso a crise fique pior do que um pata-
mar que o FMI prevé, serao afetadas. B
claro também que as matérias-primas
vao cair um pouco ou nao subirao de
preco como poderiam. E € evidente que
isso tem efeitos sobre o Brasil. Nao pode-
ria ser diferente. Nao que o medo de uma
crise grega possa afetar muito. Enquan-
to as politicas cambial, monetaria e fiscal
_ do Brasil continuarem prudentes como
530 e o crescimento, que ja se iniciou,
%_ermanecer, eu acredito que o Brasil es-
* ta bem isolado, Bastante, nao totalmen-
" te, mas bastante.

Assim como os outros emergentes?

A Ucrania poderia ser afetada muito
mais, pois o PIB caiu muito. Continua
taindo. As previsoes sao negativas para o
ano que vem. O déficit das contas corren-
tes externas é alto. Entdo, a situacao geral
¢ muito diferente. Todos os paises, que
tém situacio como Ucrania, como a Greé-
cia é claro, serao afetados.

0 que pode acontecer com a UE se essa cri-
se piorar como o senhor prevé?

Seria uma pena se essa coisa estourar. A
Uniao Europeia é um passo bom dado
pela Europa e pelo mundo. Porém, essa
crise teria acontecido mesmo sem a
unido monetaria da Uniao Europeia. Co-
mo aconteceu na Ucrania, na Hungria
|que faz parte da UE, mas nao da Zona do
Euro), a crise teria acontecido do mesmo
jeito. Agora, sem a unido monetdria, cada
pais teria pegado a sua estrada. Alguns
paises teriam resolvido muito mais rapi-

| do do que outros.

D que o senhor defende é uma flexibilizo-

. cdo da politica monetdria ?
§.Sim, uma politica mais humana. E tudo
»muito rigido. Excluindo a politica cam-
jal. As regras da politica monetdria sao
! do estatuto do Banco Central Europeu e
30 vejo perspectiva de mudanca. O dé-
ficit orcamentdrio chega a 12% em vé-
rios paises da Uniao Europeia e nin-
_guém fala em mudar as regras. Ao con-
4rio, a comissao europeia manda a ca-
a més uma carta para cada pafs que es-
+ td acima de 3% para dizer que tem que
“fazer um programa para voltar a 3%. A

pressao € muito forte.

0 senhor falou muito bem sobre o remédio
adotado pelos EUA para sair da crise. A pré-
tica dos EUA seria a ideal para a Europa?

A Uniao

Europeia insiste
na regra absurda
de 3% do déficit
do orcamento e
isso bloqueia o
mecanismo de
crescimento a

longo prazc
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americano investiu 45 bilhoes ae euros
em infraestrutura e transportes, contra
apenas 500 milhoes de euros de todos os
paises da Uniao Européia. No mesmo pe-
riodo, os EUA fizeram um programa de
626 milhoes de euros em incentivos fis-
cais e a UE de apenas 200 milhoes. Mds o
principal é o déficit fiscal, que no inicio do
ano passado era de 12,5% nos EUA e de
6,3% na UE. Porém, a estimativa é de que
o EUA fechem esse ano com déficit de
11% e a UE com 6,8%.

0s EUA perceberam antes a crise?

[sso. Os EUA comegaram a baixar os juros
em janeiro de 2008, quando a crise estava
chegando. A Europa continuou a aumen-
tar os juros até julho de 2008. Seis meses
de atraso é muito tempo. E muito. A Amé-
rica entende melhor os problemas. Os
conselheiros americanos, segundo meu
modesto ponto de vista, entendem muito
bem o que acontece com o mundo. Na Eu-
ropa nao € assim.

0 senhor disse na palestra que a crise ndo
foi provocada por problemas do sistema fi-
nanceiro e sim por um choque de oferta?
O inicio foi em dezembro de 2007 e depois
se agravou, com o caso do Banco Lehman
Brothers, um ano depois. E muito dificil
achar um més certo para a crise. Mas o
principal motivo foi um choque de oferta.
Nao sé de petroleo, mas todas as mateérias-
primas subiram. O preco do aco aumen-
tou 70% em dois anos. Eu tenho um caste-
lo na Itlia e estou reformando. Puxa, eu
podia ver a subida dos pregos. O precodos
produtos agricolas aumentaram e arenda
das familias sofreram muito também.
Com o aumento do custo de vida, as fami-
lias ndo conseguiram pagar os empreésti-
mos bancarios e os bancos entraram em
crise.

Essa crise afetou o consumo?

Nao ¢ uma crise de consumo, pois o con-
sumo resistiu bem a crise. O consumonao
caiu no ano 2009. Ficou positivo, mesmo
com a caida do PIB na Europa. Foram as
exportacdes e os investimentos privados
que cairam cerca de 30%. O consumo foi
estimulado na Europa e a droga agora es-
td sendo retirada. Porém, o desemprego
esta subindo e esse € o perigo. Primeiro, as
familias usaram a poupanca que tinham
e conseguiram manter o consumo. De-
pois, 0 governo comegou a ajudar. Se vocé
comprava um carro na [tdlia pagando 10
mil euros, recebia quase 2 mil euros de
desconto. Agora, eu acredito, que 0 consu-
mo deve comecar a cair.
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